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תאריך עדכון:30/06/2019
שם ומספר הקורס:  שוק ההון וניירות ערך א 93-473-09
שם המרצה: ד"ר שמואל כהן
סוג הקורס: הרצאה 
שנת לימודים:    תש"פ                  סמסטר:    א                         היקף שעות:  3 ש"ס
 אתר הקורס באינטרנט:    
מייל: mulacohen100@gmail.com
 שעות קבלה: ביום הקורס לפני או אחרי השיעור בתיאום מראש      
א. מטרות הקורס ותוצרי למידה (מטרות על / מטרות ספציפיות):
הכרות מעמיקה עם שוק ההון בישראל וניירות הערך העיקריים הנסחרים בו, תוך השוואתם לשוקי ההון וניירות הערך בארה"ב. נושאי הקורס יילמדו על רקע המשבר הכלכלי העולמי ב- 2008 והשפעתו על שוק ההון בארץ. נושאים מרכזיים הנידונים במהלך השיעורים הם: התשואה והסיכון בהשקעות פיננסיות, תפקידו של שוק ההון ואופן תפקודו, לאחר הרפורמות בשוק ההון בעקבות משבר המניות הבנקאיות בישראל ולאור המלצות ועדת בכר. תתבצע הכרות מעמיקה עם כל סוגי ניירות הערך העיקריים הקיימים בשוק ההון: איגרות חוב, מניות והמכשירים הפיננסיים השונים הנגזרים מהם. 

ב. תוכן הקורס:
מהלך השיעורים: הרצאות פרונטאליות תוך שימוש במצגות רלוונטיות. ייעשה שימוש ותרגול בחדר עסקאות.
תכנית הוראה מפורטת לכל השיעורים: רשימת נושאים / תכנית הלימודים בקורס –רשימה מפורטת של נושאי ההרצאות בסדר כרונולוגי (בטבלה)

	שיעור
	נושא
	קריאה חובה
	קריאה רשות

	1
	מבוא: המשבר הכלכלי העולמי והשפעתו על שוק ההון

מבנה שוק ההון והכספים של מדינת ישראל והשוואתו למדינות אחרות
	דו"ח בנק ישראל 2008

פרק ד: המערכת הפיננסית
	לוי וסרנת פרק 2

	2
	הרפורמות בשוק ההון בישראל מאז משבר המניות הבנקאיות ויישומי וועדת בכר
	דו"ח ועדת בכר כולו
	לוי וסרנת פרק 2

	3
	השוק הראשוני: הנפקה לציבור, תשקיף, חתם, קביעת המחיר בדרך של מכרז אחיד או מכרז מפלה
	לוי וסרנת פרק 17
	לוי וסרנת פרק 27

	4-5
	השוק המשני: חמשת שלבי המסחר בבורסה לניירות ערך בתל אביב: סוגי פקודות בכל שלב.

קביעת מחירי ניירות הערך השונים בכל שלב של מסחר. הגנות על משקיעים, דרכים להגדלת סחירות ונזילות, ניירות ערך דלי סחירות וניירות בשימור
	1. שלפר פרק 4
2.  אתר הבורסה: כל שלבי המסחר
	

	6
	ניירות ערך סולידיים הנסחרים בבורסה: מק"ם ואג"ח ממשלתי: שחר, גליל, ריבית משתנה, תשואה מול סיכון ותמחור
	בן חורין פרק 13
	לוי וסרנת פרק 14 ופרק 19 סעיף א

	7
	איגרות חוב קונצרניות: תשואה מול סיכון ותמחור, סוגי סיכונים, חברות דירוג (מעלות ומדרוג), מודלים של סיכון, איגוח 
	בן חורין פרקים 11, 12
	לוי וסרנת פרק 14 ופרק 19 סעיף א

	8-9
	מניות: הטבות וזכויות בעלי המניות, תשואה מול סיכון, מודל לתמחור מניה וההשקעה בתיק מניות ויעילות שוק
	בן חורין פרקים 15, 17
	לוי וסרנת פרק 15 ופרק 19 סעיף ב

	10
	השקעות בקרנות נאמנות, בקרנות סל והיתרון שבשילוב של אג"ח ממשלתי בתיק מניות מפוזר היטב
	בן חורין פרק 25
	לוי וסרנת פרק 12 ופרק 28

	11-12
	השקעות ספקולטיביות מול השקעות לצרכי הגנה וביטוח במכשירים נגזרים: אג"ח להמרה, מוצרים מובנים, כתבי אופציה, אופציות על מדדים, על מניות ועל מט"ח, חוזים עתידיים
	בן חורין פרק 21
	לוי וסרנת פרק 29

	13
	סיכום הקורס: שוק ההון בישראל א – מגמות ותוכניות עתידיות
	
	


ג. דרישות קדם: 
יסודות המימון, סטטיסטיקה
ד. חובות / דרישות / מטלות:
1. נוכחות מלאה ופעילה

2. קריאת החומר לקראת כל שיעור

3. חובת הגשה של 80% מהתרגילים.  
4. ציון הקורס מתבסס על המבחן הסופי (100%). עם זאת, חובת הנוכחות והגשת התרגילים הם תנאי הכרחי לגשת למבחן.
ה. מרכיבי הציון הסופי:
1. מבחן סופי 100% (כאמור, רשאי לגשת לבחינה רק מי שעמד במטלות הנ"ל).
ו. ביבליוגרפיה:
1. בנק ישראל, דו"ח בנק ישראל לשנת 2008, פורסם ב- 19 באפריל 2009, ההתפתחות בשוקי הכספים וההון, המחלקה המוניטרית של בנק ישראל, פרק ד: המערכת הפיננסית עמ' 121-174 (באתר בנק ישראל)

2. משרד האוצר, דו"ח הצוות הבין-משרדי לעניין הרפורמה בשוק ההון, 2004, עמ' 1-68 (באתר משרד האוצר)

3. בן-חורין משה, שוק ההון וניירות הערך, הוצאת צ'ריקובר, 1996.

בן-חורין משה, שוק ההון וניירות הערך, חוברת עדכונים, הוצאת צ'ריקובר, 1998.

4. לוי חיים, סמיט משה וסרנת מרשל, הבורסה וההשקעה בניירות ערך, מהדורה מורחבת ומעודכנת בעריכת מרשל סרנת וג'ון דילבסקי, הוצאת שוקן, 1999.

5. שלפר דורון, הבורסה לניירות ערך ושוק ההון בישראל ובעולם, מהדורה רביעית 2006

6. אתר הבורסה לניירות ערך בתל אביב:  חמשת שלבי המסחר בבורסה:        www.tase.co.il
7. חוק ניירות ערך, תשכ"ח, 1968. וכן תקנות ניירות ערך 1969.

ז. שם הקורס באנגלית:

Capital Market And securities  I
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